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Eventos relevantes

La fortaleza econémica que muchos paises de la region han
mostrado recientemente, contribuyé para que el prondstico de
crecimiento de la region se ajustara al alza, de tal forma que se
prevé un avance de 5.1% al cierre de este afio, y uno de 3.9%
a finales de 2011.

Si bien la Encuesta Mensual Industrial no arroj6 buenos
resultados, en general la economia argentina se encuentra
estable y con miras a un mejor entorno en lo que resta del afio,
pues el mercado interno y externo han mostrado fortaleza,
propiciando de esta manera, a una correccion al alza del
prondstico de crecimiento econdémico.

La perspectiva economica brasilefia para este afio resulta
favorable, toda vez que el desempefio de la mayoria de las
variables han observado gran fortaleza, generando de esta
forma un ajuste al alza del pronostico de crecimiento al cierre
de este afio.

Después de que los efectos del terremoto ocurrido en Chile
durante febrero pasado incidieran de forma negativa en la
economia durante el primer trimestre del afo, las cifras
indican que la actividad se ha fortalecido en el segundo
trimestre, ayudado en buena medida al mejor desempefio del
consumo interno.

A pesar de tener poco tiempo como presidente de Colombia,
Juan Manuel Santos logré romper con la tension bilateral que
traia Alvaro Uribe con Venezuela durante poco mas de un
afio, lo que seguramente reactivard el sector externo entre
ambos paises en los préximos meses. No obstante, la
constante apreciacion del peso puede convertirse en un
obstaculo para el dinamismo exportador, hecho que ya
considero el Banco Central.

Algunos indicadores macroecondémicos de México muestran
cierta desaceleracién en su ritmo de crecimiento, lo que
permite intuir que la actividad econdmica en lo que resta del
afio sera moderada. No obstante, el empleo formal sigue
mostrando fortaleza en los ultimos meses, mientras el
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pronostico de crecimiento se corrigio ligeramente al alza después de fuerte incremento en el PIB
durante el segundo trimestre del afio.

El Producto Interno Bruto de Venezuela mostrd su quinto mes consecutivo con tasas negativas,
incidiendo de manera adversa la racionalizacion de energia eléctrica implementada en el pais,
mientras el control de cambios impuesta por el gobierno y la incertidumbre por parte del sector
empresarial han repercutido de manera negativa en la produccion manufacturera y la inversion. Por
su parte, todo parece indicar que el pais seguira siendo, por quinto afio consecutivo, el que registre
la mayor inflacién de la region.

Prondsticos

Argentina

El Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) informé que durante el primer trimestre del
afio el Producto Interno Bruto tuvo un crecimiento anual de 6.8%, registrando una aceleracion en
su ritmo, toda vez que en el altimo trimestre de 2009 el aumento fue de 2.3%. Dentro del indicador,
el sector de servicios mostré un incremento de 6.4%, en tanto que el sector productor de bienes
crecid 5.8%. Destaca que la actividad agricola (que disminuy6 15.8% en 2009) mostro un alza
anual de 5.2%, resultado de un incremento en el precio de los commodities.

Por su parte, el Estimador Mensual Industrial registrd durante julio pasado una disminucion en
términos desestacionalizados y mensuales de 0.6%, acumulando su segundo mes consecutivo con
tendencia negativa, despuées de que el mes previo descendiera en 0.5%. Al interior del rubro, la
produccién de vehiculos automotores mostro un declive de 11.3% mensual, seguido de la
elaboracion de productos textiles (4.7%), edicion e impresion (3.0%), asi como la de papel y carton
(0.3%). Contrariamente, la industria del tabaco aumenté su actividad en 11.0% mensual, seguida de
la industria alimentaria (8.9%), productos de minerales no metalicos (8.9%), sustancias y productos
quimicos (7.7%) e industrias metalicas basicas (6.5%). De esta forma, mientras en todo 2009 la
industria mostré un marginal crecimiento de 0.1% respecto a 2008, se preve que a finales de este
afio registre un incremento de 7.5%, en tanto que al cierre del ejercicio 2011 se estima un aumento
de 4.4%.

No obstante, el mercado laboral sigue reportando buenos resultados, toda vez que durante el
segundo trimestre del afio en curso la tasa de desempleo se redujo a 7.9% (su menor nivel desde el
altimo trimestre de 2008), respecto al 8.3% presentado en el primer trimestre. De esta forma, en el
trimestre en cuestion se registraron 898 mil personas sin empleo, en el cual la regién noreste
observé el menor namero de personas desempleadas (17 mil), seguida del area patagonica (21 mil)
y Cuyo (36 mil), mientras en el area de gran Buenos Aires (GBA) existe el mayor numero de
personas sin empleo (513 mil).

La mejoria en el empleo ha impulsado el consumo interno, toda vez que las ventas en
supermercados durante junio aumentaron en 32.4% anual (su mayor nivel desde noviembre de
2008). En su interior y por grandes rubros, las ventas de electrdnicos y articulos para el hogar
crecieron en 76.8%, seguido de las ventas de alimentos y bebidas (32.1%) y articulos de limpieza y
perfumeria (19.7%). Se estima que al cierre del afio el consumo final muestre un alza de 5.7%, que
si bien muestra fortaleza respecto al aumento de 1.7% observado en 2009, todavia se encuentra por
debajo de los niveles del 7.0% mostrado en los tres afos previos a la crisis.
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En el frente externo, durante julio el valor de las exportaciones totales sumé 6,004 millones de
dolares, lo que significd un crecimiento anual de 22.0% y en el cual el valor de las exportaciones de
origen industrial registrd un aumento de 28%, mientras la referentes al de origen agropecuario sélo
se incrementaron en 2.0%. A su vez el valor total de las importaciones sumé 5,121 millones de
dolares, representando una variacion anual de 43.0%, en donde la adquisicion de vehiculos
automotores de pasajeros fue mayor en 89.0%, siguiéndole la compra de combustibles y lubricantes
(69.0%) y piezas y accesorios para bienes de capital (50.0%).

El buen entorno econémico mostrado recientemente y sobre todo la recuperacién del sector
agricola, incidieron en un ajuste al alza del crecimiento econémico, toda vez que a finales de este
afio se espera que el Producto Interno Bruto muestre un crecimiento de 6.8%, mientras que para el
cierre de 2011 se prevé un aumento de 4.1%.

Brasil

El Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica informo recientemente que durante el segundo
trimestre de este afio el Producto Interno Bruto mostrd un crecimiento desestacionalizado de 1.2%
respecto al trimestre inmediato anterior, destacando el incremento de la actividad agropecuaria
(2.1%), sequida de la industria (1.9%) y del sector servicios (1.2%). Con relacion a los componentes
de la demanda interna, la formacion bruta de capital fijo mostro el mayor avance trimestral (2.4%),
seguido del consumo del gobierno (2.1%), mientras que el gasto de los hogares lo hizo en 0.8%. En
el frente externo, las exportaciones aumentaron 1.0%, mientras las importaciones mostraron un alza
de 4.4%.

Por su parte, la produccion industrial durante julio mostré un crecimiento mensual de 0.4% en
términos desestacionalizados, rompiendo de esta forma la racha de tres meses consecutivos con
tasas negativas, de acuerdo con el IBGE. Al interior del indicador, 17 de las 27 ramas que lo
componen registraron aumentos, los mejores desempefios se observaron en la produccion de otros
equipamientos de transporte (6.8%), farmacéutica (4.8%), vehiculos automotores (3.6%) y otros
productos quimicos (3.0%). En términos anuales, la produccion fue mayor en 8.7%, mientras que en
lo que va del afio el incremento es de 15.0%. En este sentido, se prevé que al cierre de este afo la
produccidn cierre con un crecimiento de 11.6%, en tanto que para finales del siguiente afio se espera
crezca 5.7%.

El mercado laboral sigue observando buenos resultados, toda vez que durante julio pasado la tasa de
desempleo bajé a 6.9% respecto al 7.0% reportado el mes inmediato anterior, siendo la menor tasa
para este mes desde el inicio de la encuesta en 2002. Por regiones geogréaficas, las zonas de
Salvador y Recife registran las mayores tasas de desempleo (12.3% y 10.0% respectivamente) De
esta forma, la poblacion desocupada en el mes de referencia se ubic6 en 1.6 millones de personas,
siendo menor en 11.3% al nimero de desocupados en el mismo mes del afio anterior.

La Fundacién Getulio Vargas (FGV) informé que durante agosto el indice de Confianza del
Consumidor mostrd un aumento mensual de 0.7% en series ajustadas estacionalmente, en donde la
mejor perspectiva para los proximos meses se incrementd en 0.7% para ubicarse en 112.9 puntos,
su mejor resultado desde marzo de 2008. Por su parte el indice de la situacion actual mostré un
crecimiento de 0.6%, subiendo a 135.7 puntos, alcanzando un nuevo record histérico, mientras el
indice que mide la posibilidad de comprar bienes durables remont6 de 14.0% a 16.6% en agosto.
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Sin embargo, las presiones inflacionarias parecen estar renuentes con su tendencia al alza, dando la
percepcion de que posiblemente el Banco Central de Brasil podria ser mas rigido en su politica
monetaria si quiere cerrar el afio con una meta de 4.50%, toda vez que durante agosto pasado el
indice de Precios al Consumidor Amplio (IPCA) mostr6 un alza de 0.04% mensual, ligeramente
mayor a la tasa de julio (0.01%). Con ello, la inflacion en lo que va del afio fue de 3.14%, mientras
en julio el acumulado fue de 3.10%. La inflacion acumulada en los ultimos 12 meses observo una
variacion positiva de 4.49%.

Al respecto, el Comité de Politica Monetaria (COPOM) del Banco Central de Brasil mantuvo su
tasa de interés de referencia (SELIC) en 10.75%, después de que a partir de abril la ha estado
ajustando al alza, confiando hasta el momento de que el nivel actual del SELIC podrd mantener
ancladas las expectativas de inflacién a mediano plazo.

Dado el buen desempefio de la economia en los Gltimos meses, el prondstico de crecimiento se
ajusto al alza para el cierre de este afio, tras estimarse un crecimiento del PIB en 7.2%, mientras
para el 2011 se espera un incremento de 4.4%.

Chile

El Banco Central de Chile informé que en el segundo trimestre del afio se observa un mejor entorno
economico, pues en dicho periodo el Producto Interno Bruto mostré un incremento anual real de
6.5%, después de que en el trimestre previo el crecimiento fuera de 1.5%. Al interior del indicador,
el rubro de electricidad, gas y agua mostré al mayor crecimiento anual real, al ser este de 37.4%,
seguido de la actividad del comercio, restaurantes y hoteles (16.8%), mientras la industria
manufacturera mostro un declive de 0.5% durante el periodo en cuestion. A su vez, la adversidad
por la que paso la actividad economica durante el primer trimestre del afio, dado el efecto del
terremoto ocurrido en febrero pasado, parece haber quedado atras, toda vez que el PIB en términos
desestacionalizados registro un alza de 18.4% en el segundo trimestre del afio respecto al previo.

Este buen comportamiento ha sido impulsado por un mejor desempefio del consumo privado,
ayudado este ultimo a su vez por un mejor entorno en el mercado laboral y empujando ademas al
alza en la confianza del consumidor.

De este modo, el Instituto Nacional de Estadisticas de Chile (INE) publicé que la tasa de
desocupacion durante el trimestre movil mayo-julio se ubico en 8.3%, lo que significO una
disminucion de 0.2 puntos porcentuales respecto al trimestre movil anterior. Dicho resultado reflejo
basicamente la incorporacion del género femenino en puestos de trabajo, toda vez que su respectiva
tasa de desocupacion disminuyd de 10.1% a 9.6%, mientras la del género masculino se mantuvo
sin cambio, tras quedarse en 7.5%. En este sentido, el empelo total aumentd en términos absolutos
en 59,640 ocupados. Las mayores incidencias positivas provinieron de las ramas comercio al por
mayor y al por menor; industria manufacturera; transporte y comunicaciones, y otras actividades de
servicios comunitarios, sociales y personales, principalmente.

Por su parte, de acuerdo con la Camara de Comercio de Santiago y la empresa de estudios de
mercado Opina, el indice de Confianza del Consumidor (ICC), indicador que tiene frecuencia
trimestral, mostrd durante junio pasado un incremento de 3.9 puntos respecto al dato observado en
marzo y de 5.1 puntos respecto al mismo mes del afio previo, reflejando que las personas tienen un
nivel de confianza mayor al de hace un afio y ademas un mejor animo después del 27 de febrero
pasado, fecha en la que ocurrié el terremoto en aquella nacién.
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A su vez, el indice de Ventas Reales de Comercio al por Menor (IVCM) registré un incremento real
mensual de 3.6% durante julio pasado, en el cual la venta de articulos de ferreteria aumento en
6.7%, sequido de la venta al por menor de repuestos y accesorios de automotores (6.4%) y de
alimentos, bebidas y tabaco (5.2%). En términos anuales, el IVCM registr6 un crecimiento de
18.5%. En este sentido, se espera que el consumo privado crezca a 6.5% durante todo 2010,
mientras se prevé un alza de 5.8% al cierre de 2011.

Pese al mejor ambiente econdmico visto recientemente, el prondstico de crecimiento para este afio
no sufrié cambio alguno, tras quedar la estimacion del PIB en 4.8%, mientras la prevision para el
2011 muestra un aumento de 5.8%.

Colombia

A mas de un afio de que Colombia y Venezuela entraran en conflicto, durante agosto pasado tras la
reunion de los dos presidentes, Juan Manuel Santos y Hugo Chavez, en la ciudad caribefia
colombiana Santa Marta, se pudo dar fin a las discrepancias entre ambas naciones. En dicha reunién
ambos presidentes acordaron restablecer relaciones diplomaticas y anunciaron la intencion de
reanudar el comercio.

“Los dos paises restablecen relaciones diplomaticas y relanzan una hoja de ruta para que todos los
aspectos de la relacion puedan avanzar y profundizarse”, sostuvo Santos, quien precisdé que el
restablecimiento entre ambas naciones seré lento pero firme en temas sensibles como el comercio y
la seguridad, mientras el mandatario venezolano menciond que “n0S conviene mantener esta
relacion, es imprescindible, no permitamos que mafiana los chismes, los informes, las coordenadas
y no s¢ cuantas otras cosas nos pongan a pelear otra vez”.

Si bien la relacion entre ambas naciones quedd resuelta, datos recientes de comercio exterior
colombiano divulgados por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) para
el periodo enero-julio, siguen mostrando las repercusiones del rompimiento bilateral, toda vez que
en dicho lapso las exportaciones a Venezuela disminuyeron 71.9% respecto al mismo periodo del
afio anterior, contribuyendo negativamente en 11.9 puntos porcentuales a los envios totales. Sin
embargo, dicha contribucién negativa fue contrarrestada principalmente por el incremento de las
exportaciones hacia Estados Unidos (46.1%), incidiendo positivamente en 16.5 puntos porcentuales.
De tal forma, durante el periodo enero-julio de este afio, las exportaciones mostraron un incremento
anual de 21.9%.

Por su parte, la constante apreciacién del peso colombiano, que en lo que va del afio ha ganado
12.5%, amenaza con convertirse en un lastre para el sector exportador, obligando a que el Banco
Central decidiera intervenir recientemente en el mercado cambiario para contener dicho
comportamiento, anunciando que retomara la compra de dolares mediante subastas al menos en los
proximos cuatro meses. La institucion central comenz6 a comprar a mediados de septiembre un
minimo de 20 millones de ddlares diarios a través de subastas e iniciar de esta manera, la
acumulacion de reservas internacionales.

Por otra parte, la Muestra Mensual Manufacturera mostrd que durante julio pasado la produccién
(excluyendo trilla de café) aumentd 0.2% en términos anuales y reales, registrando de esta forma
una fuerte desaceleracion en su ritmo de crecimiento respecto a los meses anteriores, toda vez que
en junio y mayo los incrementos fueron de 8.3% y 7.7% respectivamente. De los rubros que lo
componen, la produccion de partes y piezas de carpinteria para construcciones crecio en 58.5%,
seguido de la fabricacion de vehiculos automotores y sus motores (54.2%) y la elaboracién de
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productos de cerdmica no refractaria, para uso no estructural (29.3%). En este sentido, mientras la
produccion manufacturera (excluyendo trilla de café) present6 una disminucion de 5.9% en el 2009,
se espera que al cierre de este afio crezca 4.3%, mientras el prondstico para 2011 ubica un alza de
4.1%.

De este modo y dado el mejor entorno econémico, sobre todo por la reanudacién de la relacion
bilateral con Venezuela, evento que seguramente reactivara el sector exportador hacia dicho pais en
los proximos meses, el prondstico de crecimiento para este afio se ajustd al alza, toda vez que se
espera un crecimiento del PIB en 4.1%, mientras que para el cierre de 2011 se preve uno de 4.2%.

Meéxico

Si bien el crecimiento econdémico durante el segundo trimestre del afio mostré su mayor avance en
poco mas de 12 afios, la perspectiva para lo que resta del afio no sera del todo dindmica, puesto que
se observard una desaceleracién en su ritmo, toda vez que nuestro principal socio comercial,
Estados Unidos, ya registra menor actividad econémica en los Gltimos meses.

De acuerdo con el INEGI, durante el segundo trimestre del afio en curso el Producto Interno Bruto
presentd un crecimiento anual real de 7.6%, siendo su mayor nivel desde el primer trimestre de
1998. En su desglose por actividades econdmicas, la secundaria fue la de mayor dinamismo al
incrementarse en 7.8%, debido basicamente al repunte de las industrias manufactureras que
aumentaron su actividad en 13.4%, le siguio la actividad terciaria con un alza de 7.4% vy la primaria
con una de 4.8%. En términos desestacionalizados, el PIB registro un crecimiento de 3.22%
respecto al trimestre inmediato anterior.

No obstante, la desaceleracion econdmica ha comenzado a observarse en los ultimos meses. Asi lo
demuestra por ejemplo, la produccion industrial que durante julio pasado mostro un crecimiento de
5.4% anual, mientras que el mes previo el aumento fue de 8.6%. Dentro del rubro general, la
industria manufacturera incrementd su actividad en 8.8%, 6.5 puntos porcentuales menos que la
observada el mes previo. A pesar de ello destaca el alza en la produccién de maquinaria y equipo
(54.1%), fabricacion de equipo de transporte (47.5%) y de equipo de computacidén, comunicacion,
medicion y otros accesorios electronicos (16.1%). La electricidad, agua y suministro de gas mostro
una tasa anual positiva de 5.5%, la mineria de 5.3%, mientras que la actividad en el sector
construccion declino en 2.8%.

Por su parte, un indicador cualitativo muy parecido al ISM index de Estados Unidos y que permite
anticipar la trayectoria del sector manufacturero en el corto plazo, es el indicador IMEF
manufacturero. De esta forma, si bien durante abril pasado ya mostraba una trayectoria a la baja, en
agosto pasado el indicador presentd una disminucion de 0.5 puntos respecto al mes previo, al
ubicarse en 53.3 puntos, siendo suficiente la baja en dos de sus cinco componentes para generar la
caida del rubro. En este sentido, los nuevos pedidos fueron lo que registraron la mayor baja (2.9
puntos), seguidos de la produccion (1.2 puntos). En contraste, el empleo, los inventarios y las
entregas aumentaron en 0.9, 0.3 y 0.2 puntos respectivamente.

Por su parte, cifras oportunas de comercio exterior del Banco de México para agosto de este afio
sorprendieron, toda vez que las exportaciones de mercancias aumentaron anualmente en 37.6%,
crecimiento que provino principalmente del dinamismo de las exportaciones no petroleras, en donde
las dirigidas a Estados Unidos se incrementaron en 39.5%, mientras las canalizadas el resto del
mundo lo hicieron en 37.4%. Las exportaciones totales durante junio y julio habian mostrado una
desaceleracidn respecto a las registradas en los meses previos.
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Por otro lado, de acuerdo con el Instituto Mexicano del Seguro Social, la recuperacion en el empleo
formal en lo que va del afio, superd significativamente los empleos perdidos durante la crisis
pasada, toda vez que durante agosto del afio en curso el niamero de afiliados se increment6 en 75
mil 584 personas, acumulando de esta forma un total de 587 mil 575 puestos formales en lo que va
del afio, cifra muy por arriba de los 201 mil 302 que se perdieron en 2008 y 2009.

En este sentido, si bien el panorama para el Ultimo semestre de este afio refleja una desaceleracion
de la economia, el prondstico de crecimiento para el cierre de este afio se ajusto ligeramente al alza,
toda vez que se espera un aumento del PIB en 4.7%, apoyado en el importante crecimiento durante
el segundo trimestre de este afio.

Venezuela

De acuerdo con el Banco Central, el Producto Interno Bruto observd su quinto trimestre
consecutivo con tasas negativas, tras disminuir durante el segundo trimestre del afio en 1.9%
respecto al mismo periodo del afio anterior. Por tipo de actividad, la petrolera mostré un descenso
de 2.0%, mientras la no petrolera declind 1.7%. Cabe destacar que dentro del rubro no petrolero, la
mineria mostr0 una tasa negativa anual de 19.6%, seguida de la generacion de electricidad y
suministro de agua (8.8%) vy la actividad en instituciones financieras y de seguros (7.7%).

La disminucion del PIB durante el segundo trimestre del afio si bien obedece a varios factores, el
banco central justifico la caida con la continuidad del plan de ahorro eléctrico implantado con la
finalidad de garantizar el consumo racional y equitativo de la energia eléctrica. Dicho factor no
perjudicara el crecimiento econémico en lo que resta del afio, puesto que el Presidente levanté dicha
medida a principios de junio pasado.

Uno de los sectores mas afectados por las politicas implementadas en Venezuela ha sido el
manufacturero, pues las restricciones para la obtencion de divisas han impactado de forma negativa
al sector, toda vez que al estar limitados los ddlares, la obtencién de insumos para el proceso
productivo también se limita. De esta forma, la produccion manufacturera durante junio pasado
registré una disminucién de 1.7% anual, donde la elaboracion de metales comunes fue el rubro que
més declind (48.5%), seguido de la fabricacidn de muebles (39.6%) y de productos de metal
(23.8%). Mientras en 2009 la produccion manufacturera mostrd una contraccion de 6.4%, se espera
que a finales de este afio el descenso sea de 9.6%.

No es de sorprender que el clima empresarial dentro de Venezuela esté deteriorado y que la
inversion directa en el pais siga mostrando egresos. De acuerdo con el Banco Central, la inversion
directa en el pais tuvo egresos de 101 millones de dolares durante el segundo trimestre del afio,
mientras en el primer trimestre el monto de egresos fue de 6 millones de dolares. En este sentido,
ademas de que el control de cambios ha afectado negativamente en el dinamismo del sector
empresarial, la nacionalizacion de empresas también es un factor importante en la reduccion de la
inversion, pues mientras en 2008 y 2009 la inversién fija bruta se redujo en 3.3% y 8.2%
respectivamente, el prondstico para el cierre de este afio muestra una disminucion de 14.4%.

Por su parte, el pais sigue ocupando el primer lugar de toda Latinoamérica con la mayor inflacion,
pues durante agosto pasado, el indice Nacional de Precios al Consumidor mostré un crecimiento
mensual de 1.6%, acumulando de esta forma una inflacion de 19.9% en lo que va del afio y
superando en 4.3 puntos porcentuales el dato observado en el mismo periodo del afio anterior.
Durante los Gltimos 12 meses, el indice de precios observa un incremento de 29.7%. De esta forma,
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mientras en 2009 la inflacidn cerrd en 26.9%, la estimacidn para 2010 ubica un alza de 34.8%, lo
que convertiria a la economia por quinto afio consecutivo con la mayor inflacion en la region.

Dado el panorama, mientras en 2009 el Producto Interno Bruto registrd un descenso de 3.3%, la

estimacion para este afio se justo a la baja, esperdndose una disminucion de 4.1%, mientras se prevé
que en 2011 la situacién mejore u muestre un ligero crecimiento de 0.6%.
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PRONOSTICOS PARA LA ECONOMIA LATINOAMERICANA

PIB Real Precios al Cuenta Corriente
(crecimiento %) Consumidor (mmd)
(crecimiento % Dec/Dec)

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Argentina 09 6.8 4.1 77 112 113 11.5 6.7 4.3
Brasil 02 72 44 4.3 5.2 4.8 243 -475 -61.3
Chile -15 48 58 -1.4 3.7 3.3 4.2 0.3 -0.6
Colombia 0.8 4.1 4.2 2.0 3.3 3.8 5.1 5.2 5.7
México 65 47 3.7 3.6 4.5 3.8 55 95 -125
Perd 09 6.7 5.2 0.2 2.6 2.6 02 -1.3 2.0
Venezuela -3.3 4.1 0.6 26.9 34.8 30.8 8.6 21.0 20.8
Ameérica Latina ¥ -1.7 5.1 3.9 5.7 7.7 7.1 -15.0 -445 -70.3
Norteamérica ? 26 3.0 27 -0.2 1.6 1.5 -416 500 -548
Europa Occidental ¥ 42 13 15 0.6 1.6 1.6 66.3 135 197
Asia-Pacifico ¥ 19 63 52 0.8 2.2 2.4 554 540 536

NOTAS:

1/ Incluye a Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Republica Dominicana, Ecuador,
México, Panama, Paraguay, Peru, Uruguay y Venezuela.
2/ Estados Unidos de América y Canada.
3/ Alemania, Francia, Reino Unido, Italia, Austria, Bélgica, Dinamarca, Finlandia, Grecia, Irlanda, Paises

Bajos, Noruega, Portugal, Espafia, Suecia y Suiza.

4/ Resumen de 14 paises de la regién de Asia Pacifico.
Fuente: Consensus Forecast y CEESP.
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